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KUN JE CRYPTO ALS
INSTITUTIONELE
BELEGGER NOG NEGEREN?

De cryptomarkt professionaliseert in rap tempo, met regelgeving,
toenemende institutionele infrastructuur en sterke technologische
ontwikkelingen. Terwijl de sector zich razendsnel richting
volwassenheid beweegt, groeit ook de urgentie om een gefundeerde
visie te vormen — of dat nu leidt tot een actieve allocatie of tot een
bewuste keuze om aan de zijlijn te blijven.

Door Jolanda de Groot
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De cryptomarkt blijft zich in hoog
tempo ontwikkelen. Waar 2024 werd
gekenmerkt door de introductie van
Bitcoin ETFs en een toenemende
betrokkenheid van grote financiéle
instellingen, staat 2025 in het teken
van verdere professionalisering en
regulering. Met de gefaseerde
invoering van de Europese MiCA-
verordening ontstaat er voor het eerst
een geharmoniseerd toezichtskader
voor cryptodienstverlening. Daarmee
wordt de sector niet alleen beter
vergelijkbaar met de traditionele
financiéle wereld, maar ontstaat ook
een gelijker speelveld dat het
vertrouwen van institutionele
beleggers versterkt. In de Verenigde
Staten worden parallel daaraan
eveneens belangrijke stappen gezet,
zoals de verwachte goedkeuring van
de Clarity Act, die altcoins voor een
bredere groep traditionele partijen
investeerbaar maakt.

Naast regelgeving zijn er duidelijke
technologische ontwikkelingen die
traditionele en digitale markten
dichter bij elkaar brengen. Tokenisatie
van real-world assets — van obligaties
en aandelen tot vastgoed — wordt
steeds vaker genoemd als de meest

waarschijnlijke brug tussen beide
werelden. Hoewel veel use cases zich
nog in een vroeg stadium bevinden,
belooft tokenisatie efficiéntere
processen, 24/7 verhandelbaarheid en
directe eigendomsoverdracht. Grote
spelers zoals BlackRock bouwen
inmiddels aan de infrastructuur voor
deze markt, die de komende jaren
naar verwachting naar biljoenen
dollars kan groeien.

Toch blijven er vragen bestaan. Hoe
ver is tokenisatie werkelijk? En welke
toepassingen zullen als eerste
doorbreken? Welke rol kunnen
digitale assets spelen binnen een
gediversifieerde multi-
assetportefeuille? En hoe bouw je een
strategie die bestand is tegen de
volatiliteit die crypto nu kenmerkt?
Belangrijk is ook hoe gereguleerde
partijen zich positioneren onder MiCA
en wat dit betekent voor het
vertrouwen van institutionele
beleggers. Want hoewel de toegang
tot digitale assets voor deze
doelgroep aanzienlijk verbetert,
worstelen veel organisaties nog met
governance, risicobeheer en de vraag
waar crypto precies binnen het
bestaande allocatiekader thuishoort.




FOTO’S: ARCHIEF AMDAX, ARCHIEF BLOKLAND FUND

‘MiCA creéert
een gelijker
speelveld,
versterkt het
vertrouwen en
maakt samen-
WElLgle!
voorspel-
baarder’

Lucas Wensing
CEO, Amdax

Welke stappen zijn cruciaal om de
brug tussen traditionele financiéle
instellingen en crypto-dienst-
verleners verder te versterken?

‘De samenwerking tussen traditionele
financiéle instellingen en crypto-
dienstverleners ontwikkelt zich snel, maar
vraagt nog steeds om een beter wederzijds
begrip. Digitale assets zijn lange tijd als
niche beschouwd, waardoor de kennis
binnen veel instellingen versnipperd is
geraakt. Dit belemmert een goed begrip van
de risico’s, de marktstructuur en de
implicaties voor bestaande processen.
Crypto-dienstverleners staan op hun beurt
voor de uitdaging hun governance en
risicobeheersing verder te laten aansluiten
op de vereisten die in de financiéle sector
gangbaar zijn.

Met de komst van MiCA krijgt deze
ontwikkeling een duidelijke impuls. Het
nieuwe Europese regelgevingskader creéert
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voorspelbaarder. Hierdoor kunnen financiéle
instellingen en crypto-dienstverleners vanuit
dezelfde uitgangspunten opereren en
digitale assets op een meer professionele en
duurzame manier integreren in het bredere
financiéle ecosysteem.

Hoe zien jullie de rol van
gereguleerde partijen veranderen
onder MiCA, en wat betekent dat
voor het vertrouwen van
institutionele beleggers?

‘MiCA creéert voor het eerst een
geharmoniseerd toezichtskader voor crypto-
dienstverlening. Dit maakt direct inzichtelijk
welke partijen voldoen aan strikte Europese
normen op het gebied van governance en
risicobeheersing. Voor vergunninghoudende
partijen resulteert dit in een betere positie
binnen de sector. Met de komst van MiCA
neemt voor institutionele beleggers de
onzekerheid af, waardoor de drempel om
met gereguleerde crypto-dienstverleners
samen te werken aanzienlijk lager wordt’

een gelijker speelveld, versterkt het
vertrouwen en maakt samenwerking

Jeroen Blokland

Founder & Manager, Blokland Smart Multi-Asset Fund

Welke rol kunnen digitale assets
spelen binnen een gediversifieerde
multi-assetportefeuille? En hoe zit
het met de risico-rendements-
verhouding op de lange termijn?

‘lk voorzie een belangrijke rol, en dan met
name voor bitcoin. In tegenstelling tot
private equity en debt is hier sprake van een
authentiek andere beleggingscategorie. Met
andere woorden: de correlatie met andere
beleggingscategorieén, ook die met
aandelen, is bijzonder laag. Zo is de
correlatie met goud praktisch nul, hetgeen
eveneens een categorie is die sterk
diversifieert en vrijwel ontbreekt in
traditionele beleggingsportefeuilles.

Bitcoin ontwikkelt zich in rap tempo tot een
digitale asset die waarde opslaat,
vergelijkbaar met de analoge opslag van
goud. In een schuldgedreven systeem,
waarin fiscale dominantie tot uiting komt in
structureel lage rentes en hogere inflatie,
moeten beleggers op zoek naar categorieén
die wél bescherming bieden tegen de
uithollende werking van geldontwaarding.
Bitcoin vormt hierbij een aantrekkelijk

alternatief. Naarmate bitcoin een plek krijgt
in de gemiddelde beleggingsportefeuille,
daalt het risico gestaag, iets wat we sinds de
goedkeuring van de Amerikaanse spot
Bitcoin ETFs al hebben gezien’

Vooruitkijkend naar 2026: welke
ontwikkeling binnen de cryptomarkt
zal de grootste impact hebben op
institutionele beleggers, en waarom?
‘Ik herhaal wat ik in 2025 ook al riep, maar
wat toen niet uitkwam. De vraag van klanten,
gecombineerd met een solide infrastructuur
(beleggingsalternatieven, bewaring,
regelgeving), zou moeten leiden tot een
normalisatie van bitcoin (en andere
cryptomunten) binnen het huidige
beleggingsuniversum. Het blijft
verbazingwekkend dat medewerkers van
traditionele vermogensbeheerders en
dergelijke massaal in goud en bitcoin
beleggen, terwijl de toegang tot deze
beleggingscategorieén sterk wordt beperkt,
waarbij sommige partijen er niet voor
terugdeinzen om daar inhoudelijk
twijfelachtige informatie over te verspreiden’

‘De correlatie
met andere
beleggings-
categorieén,
zelfs aandelen,
is bijzonder
laag’
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‘Tokenisatie en
Al worden de
belangrijkste
groeimotoren
richting 2026

Maurice Mureau
CEO, Hodl Group

Welke trends binnen de
cryptomarkt zien jullie momenteel
als meest veelbelovend voor 20267
‘Binnen de cryptomarkt zien wij vooral
tokenisatie en de integratie van kunstmatige
intelligentie als de belangrijkste groei-
motoren richting 2026.

Tokenisatie maakt het mogelijk om
traditionele assets, zoals aandelen, obligaties
of vastgoed, om te zetten in digitale tokens
op de blockchain. Hierdoor ontstaan 24/7
verhandelbaarheid, directe eigendoms-
overdracht en aanzienlijk lagere transactie-
kosten. Grote financiéle instellingen, waar-
onder BlackRock, bouwen inmiddels hun
eigen infrastructuur voor deze markt, die
volgens recente schattingen kan doorgroeien
naar ruim $ 16 biljoen in de komende vijf jaar.

Daarnaast zien we dat Al en blockchain
elkaar versterken: Al zorgt voor data-
verwerking en efficiéntie, terwijl blockchain
transparantie en decentralisatie toevoegt.
Dit doorbreekt het monopolie van enkele
grote technologiebedrijven en maakt
inzichtelijk wat algoritmes doen én waarom.

Martijn van Veen

Daarmee ontstaat een eerlijker, opener en
beter controleerbaar ecosysteem?

Crypto kent cyclische bewegingen
van exuberantie en correctie. Hoe
bouw je een strategie die bestand
is tegen deze volatiliteit?

‘Een robuuste strategie speelt in op de
verschillende fases van de cyclus. De kern zal
daardoor snel bestaan uit een grote positie
in bitcoin, terwijl er in risk-on periodes kan
worden gekozen voor een kleine selectie aan
altcoins. Wél behoud je dan altijd exposure
in de markt en moet je uiteraard de juiste
momenten vinden om te schakelen tussen
deze assets.

Voor beleggers die volatiliteit volledig willen
beperken, bieden delta- en marktneutrale
strategieén uitkomst. Door het afdekken van
directionele risico’s met derivaten kunnen
deze strategieén stabiele rendementen
genereren, vaak tussen de 10% en 25% per
jaar. Dergelijke strategieén vereisen echter
professionele uitvoering, waardoor
samenwerking met een ervaren
fondsbeheerder essentieel is’

Managing Director & Partner, M11 Funds

Welke stappen zijn cruciaal om de
brug tussen traditionele financiéle
instellingen en crypto-dienst-
verleners verder te versterken?

‘In algemene zin gaat het om het
investeerbaar maken van deze asset class
door te zorgen voor een helder en volledig
regelgevingskader. Hoewel MiCA een goede
eerste stap in de juiste richting is — met
name omdat ondersteunende dienstverleners
zoals crypto-custodians en exchanges
voortaan aan duidelijke regelgeving moeten
voldoen - betekent dit niet automatisch dat
traditionele financiéle instellingen ook
daadwerkelijk in crypto kunnen investeren.

Minstens zo belangrijk is dat crypto als asset
class expliciet wordt erkend en op de juiste
manier wordt gepositioneerd binnen een
regelgevend raamwerk. In de Verenigde
Staten zijn op dat vlak grote stappen gezet
met de Genius Act en binnenkort de Clarity
Act, die naar verwachting in december 2025
wordt aangenomen. Daarmee worden onder
andere altcoins investeerbaar voor een
bredere groep traditionele financiéle
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instellingen en institutionele beleggers.
Vanuit M11 Funds anticiperen wij hierop met
het M11 Liquid Token Fund, dat specifiek
belegt in altcoins’

Hoe zien jullie de rol van
gereguleerde partijen veranderen
onder MiCA, en wat betekent dat
voor het vertrouwen van
institutionele beleggers?

‘Niet alleen MiCA vormt een belangrijke stap
voor institutionele beleggers, ook de AIFMD
speelt hierin een cruciale rol. Veel
institutionele beleggers mogen uitsluitend
investeren in gereguleerde fondsen of
structuren die AIFMD-compliant zijn. Met dit
gegeven in gedachten, en om de brug te
slaan tussen institutionele beleggers en
crypto als asset class, hebben we destijds
M11 Funds opgericht. Zo kunnen wij AIFMD-
compliant cryptofondsen aanbieden en
wordt de asset class daadwerkelijk
investeerbaar voor deze doelgroep. Dit
draagt uiteraard bij aan het vertrouwen en
het investeerbaar maken van de asset class’

AIFMD-
compliant
cryptofondsen
maken de
asset class
eindelijk
toegankelijk
Yelels
institutionele
beleggers!
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Jeroen Tielman

2025 lijkt het jaar waarin steeds
meer institutionele partijen crypto-
exposure serieus overwegen. Welke
factoren hebben geleid tot deze
toename in institutionele
belangstelling?

‘De basis hiervoor is een toenemend besef
dat blockchaintechnologie een vergaand
effect zal hebben op economische
processen zoals we die nu kennen. Alle
processen waar sprake is van waardebeheer
en waardeoverdracht (ook wel aangeduid als
de ‘trust economy’) worden uiteindelijk
vervangen door op blockchaintechnologie
gebaseerde processen. In omvang gemeten
kan dit een derde van het bbp betreffen.
Verder heeft de introductie van crypto ETFs
(Bitcoin en Ethereum) ertoe geleid dat
institutionele partijen als eerste stap binnen
een gereguleerde context in BTC en ETH
konden beleggen. Maar de voornaamste
reden is de 180 graden-draai van de houding
van de SEC ten aanzien van crypto met de

‘De financiéle
sector omarmt
blockchain
omdat
betalingen via
stablecoins
veel sneller en
goedkoper zijn!
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Head Institutional Relations, Theta Capital

voorzitter. Tenslotte is de omarming van
blockchaintechnologie door de financiéle
sector ook een belangrijk element. Zo zijn
betalingen met stablecoins veel sneller en
goedkoper. BlackRock heeft recent de
verwachting uitgesproken dat de bewaring
en overdracht van waardetitels volledig door
blockchaintechnologie gedragen zal worden!

Wat zijn de belangrijkste
voorwaarden — qua infrastructuur,
governance en risicobeheer — voor
grote pensioenfondsen of
verzekeraars om in te stappen?
‘Naast regulering en toezicht zal er
voldoende liquiditeit aanwezig moeten zijn
voor institutionele partijen om een positie
op te kunnen bouwen in de nieuwe
‘onchain’ economie. Uiteindelijk is de
beschikbaarheid van gereguleerde
blockchainfondsen van institutionele
diepte en kwaliteit een voorwaarde voor
instituten om in te kunnen stappen.
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benoeming van Paul Atkins als SEC-

Lars Heerink
Founder, Blockcentral

Verwacht je dat de Europese MiCA-
verordening het vertrouwen van
institutionele beleggers zal
vergroten, of dat de complexiteit hen
voorlopig juist op afstand houdt?

‘De MiCA-verordening is technisch minder
diepgaand dan MiFID Il, maar richt zich op
een nieuw domein dat MiFID niet dekt. Veel
institutionele beleggers zullen in mijn ogen
eerder blij zijn dat er eindelijk een eenduidig
kader komt voor cryptobedrijven, wat het
vertrouwen in de markt zal doen toenemen.
Zeker het feit dat MiCA een verordening is en
niet een richtlijn zoals MiFID I, zal ervoor
zorgen dat lidstaten minder ruimte hebben
voor nationale interpretatie, waardoor het
moeilijker wordt voor niet-Europese partijen
om mazen in de regelgeving te benutten.
Het is een broodnodige stap op de weg naar
volwassenheid voor de cryptomarkt en zal
het vertrouwen in de markt alleen maar
vergroten.

Tokenisatie van vastgoed, leningen
of kunstwerken wordt vaak genoemd
als brug tussen traditionele en
digitale markten. Hoe ver is deze

ontwikkeling werkelijk en welke use
cases zie je als eerste doorbreken?
‘De tokenisatie van zogenaamde ‘real world
assets’ is een hot topic in de cryptowereld.
Maar op dit moment zien wij nog weinig
succesvolle of baanbrekende toepassingen.
Er zijn wel wat succesvolle projecten in
specifieke en vooral illiquide markten, zoals
sportmemorabilia, kunst, of zelfs Pokémon-
kaarten. Maar wij zien nog weinig betekenis-
volle ontwikkelingen die baanbrekend zijn
voor traditionele financiéle producten of
vastgoed.

Zie NFT's als
een digitale
Versie van een
aandeel aan
toonder’

De ontwikkeling die we nu vooral zien, is dat
bepaalde nichemarkten meer toegang tot
liquiditeit krijgen door een digitale versie van
het object uit te geven in de vorm van een
non-fungible token (NFT). Deze kan online
vrij worden verhandeld, of daadwerkelijk
worden ingewisseld voor het object zelf. Dit
zorgt ervoor dat het investeringsobject altijd
op dezelfde plek blijft liggen terwijl het
gemakkelijk van eigenaar kan wisselen. Zie
het als een digitale versie van een aandeel
aan toonder, maar dan voor kunst of een
zeldzame kaart!
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